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Vistos.

Trata-se de pedido de concessdo de recuperacdo judicial de
ESTRE AMBIENTAL SA. - CNPJ n° 03.147.393/0001-59, GEO VISION SOLUGCOES
AMBIENTAIS E ENERGIA SA. - CNPJ n° 08.303.561/0001-71, NGA — NUCLEO DE
GERENCIAMENTO AMBIENTAL LTDA. - CNPJ n° 09.325.263/0001-45, CAVO SERVICOS E
SANEAMENTO SA. - CNPJ n° 01.030.942/0001-85, ESTRE SPI AMBIENTAL S.A. — CNPJn°
10.541.089/0001-57, NGA JARDINOPOLIS — NUCLEO DE GERENCIAMENTO AMBIENTAL
LTDA. - CNPJ n° 10.556.415/0001-08, NGA RIBEIRAO PRETO - NUCLEO DE
GERENCIAMENTO AMBIENTAL LTDA. — CNPJ n° 10.536.788/0001-09, OXIL
MANUFATURA REVERSA E GERENCIAMENTO DE RESIDUOS LTDA. - CNPJ r°
03.506.999/0001-33, CGR GUATAPARA — CENTRO DE GERENCIAMENTO DE RESIDUOS
LTDA. - CNPJ n° 08.463.831/0001-01, V2 AMBIENTAL SPE SA. - CNPJ n°
10.826.008/0001-65, CTR ITABORAI — CENTRO DE TRATAMENTO DE RESIDUOS DE
ITABORAI LTDA. - CNPJ n° 09.014.794/0001-17, AMBIENTAL SUL BRASIL — CENTRAL
REGIONAL DE TRATAMENTO DE RESIDUOS LTDA. — CNPJ n° 08.738.827/0001-09, CGR —
CENTRO DE GERENCIAMENTO DE RESIDUOS FEIRA DE SANTANA SA. - CNPJ r°
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18.854.317/0001-50, RESICONTROL SOLUCOES AMBIENTAIS SA. - CNPJ 1P
00.957.744/0001-07, VIVA AMBIENTAL E SERVICOS S.A. - CNPJ n° 05.566.002/0001-66,
RECICLAX — RECICLAGEM DE RESIDUOS DA CONSTRUCAO CIVIL LTDA. - CNPJ n°
09.612.814/0001-51, SPE SOMA — SOLUCOES EM MEIO AMBIENTE LTDA. - CNPJ r°
14.758.018/0001-61, ESTRE ENERGIA NEWCO PARTICIPACOES SA. - CNPJ P
36.116.429/0001-96, PIRATININGA ENERGIA E PARTICIPACOES LTDA. - CNPJ r°
17.692.873/0001-05 e SPE PAULINIA ENERGIA LTDA. — CNPJ n° 17.690.151/0001-11, — EM
RECUPERAGAO JUDICIAL.

Na data de 07.08.2020, houve o deferimento do processamento do
pedido de recuperacdo judicial, conforme decisdo de fls. 3.364/3.378. Houve a apresentacdo do
Plano de Recuperacdo na data de 03/10/2020 as fls. 7.482/7.829.

Em 06.04.2021, houve a instalagdo da AGC e por intermédio da
peticdo de fls. 13.700/13.721, o administrador judicia informou que a maioria dos credores entao
presentes aquele ato concordou com a suspensdo dos trabalhos para continuacdo em 13.04.2021.
Por deciséo proferida as fls. 14.043/14.045, foi determinada a suspensdo da AGC por 30 dias“ a
fim de que os credores tenham ciéncia dos termos do novo plano apresentado e que as

negociagdes prossigam com 0s Novos termos apontados pel os credores” .

No dia 12.05.2021, as Recuperandas apresentaram nova versao da

proposta do Plano de Recuperacdo Judicial, juntado as fls. 14.366/14.979.

Por intermédio da peticdo de fls. 15.390/16.431, o administrador
judicia noticiou a continuidade dos trabalhos desenvolvidos em AGC no ambiente virtual em
14.05.2021, tendo apresentado peticdo juntando a ata retificada as fls. 16.498/17.546.

Narrou que o credor Angra Infra Multiestrategia Fundo de
Investimento em Participacdes apresentou questdo de ordem para requerer que a AGC fosse
suspensa de oficio pelo Administrador Judicial por 30 dias, sob a alegacdo de que a suspensdo de
oficio seria cumprimento das decisfes proferidas pelo Juizo Recuperacional e pelo TJSP e que a
proposta apresentada pelas Recuperandas no dia 12.05.2021 teria trazido mudancas substanciais
no PRJ. Complementou a narrativa informando que a administracéo judicial esclareceu aos
credores que ndo poderia suspender de oficio o conclave e que justamente em cumprimento as

decisBes judiciais proferidas deveria cumprir a sua obrigacdo legal de presidir e dar sequéncia ao
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ato, a ndo ser gue as Recuperandas ou algum credor propusesse a suspensdo e que a proposta fosse

acolhida

O administrador judicial narrou que as Recuperandas reafirmaram
estarem prontas para colocar o Plano em votacéo opinando pela continuidade da AGC, sendo que
0 Grupo Solvi (credor Boechat do Bairro Tratamento de Residuos, Coleta e Conservagdo Ltda.)
propds a suspensao da AGC por 30 dias, com o que o credor Angra Infra Multiestrategia Fundo de
Investimento em Participaces também concordoul.

No tocante a proposta de suspensdo, o credor Angra Infra
Multiestrategia Fundo de Investimento em Participagbes suscitou que os Fundos Jive ndo
deveriam votar por entender que seus votos seriam conflitantes e que deveriam ser descartados. A
proposta de suspensio da AGC foi colocada em votacdo e foi rejeitada pela grande maioria, tendo
apenas 8,32% dos credores votado pela suspensdo do ato. O administrador judicial esclareceu que
ndo poderia descartar ou colher em separado nenhum voto, a hdo ser por atendimento a norma
legal ou determinacdo judicial. Registrou em ata e nos laudos de votagdo que, em cumprimento as
decisBes proferidas na impugnacdo de crédito n°® 1017395-47.2021.8.26.0100 e no Agravo de
Instrumento n° 2057064-02.2021.8.26.0000, foram colhidos em apartado os votos dos credores
Angra Infra Multiestrategia Fundo de Investimento em Participacfes, Wilson Quintella e Hul shof
Participactes, o que ndo alterou a deliberacéo sobre a suspensdo, que em qualquer dos cenérios foi
rejeitada.

No tocante ap Plano de Recuperacdo Judicial, primeiro item da
ordem do dia, narrou o administrador judicial que as Recuperandas fizeram uma apresentacéo de
suas principais clausulas, apontando como fundamental para soerguimento das empresas a criagéo
e alienacdo de UPIs, para as quais havera procedimento competitivo préprio, destacando que, nos
termos do Plano proposto, uma proposta vinculante seria apresentada no curso da AGC para a
aquisicdo da UPI Aterros oriunda de um credor que fez uma proposta firme de aquisic¢éo,
considerado Primeiro Proponente. O administrador judicial recebeu em sua sede em SP durante a
AGC envelope fechado contendo a proposta vinculante do Primeiro Proponente identificado no
envelope como Fundo de Gestéo e Recuperacdo — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
N&o Padronizados e Orizon Meio Ambiente S.A., devendo o envelope ficar lacrado e sob a guarda

do administrador judicia para o processo competitivo de alienacdo da UPI Aterros.
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A narrativa detalhada do administrador judicial aponta que as
Recuperandas esclareceram e debateram com os credores diversos pontos do Plano, tendo sido
acolhida sugestdo de ateracéo feita por credor nas clausulas 7.2 e 7.5, no sentido de permitir a
continuidade das agOes trabalhistas em relagdo a devedores reconhecidos judicialmente como

solidérios e coobrigados (com excecdo de representantes legais ou administradores).

Apbs tal deliberacdo, o administrador judicial colocou em votacéo
o plano de recuperagdo judicia. Ao proceder a votagdo, o administrador judicia apurou a
aprovacao do plano das Recuperandas, nos termos do art. 45 da Lei 11.101/2005 - na Classe |, por
98,68% dos credores presentes; na Classe |11, por 99,65% dos créditos e 80.90% dos credores; e na

Classe |V, por 99,33% dos credores presentes, conforme apuracéo as fls. 16.588.

Foram colhidos em apartado os votos dos credores Angra Infra
Multiestrategia Fundo de Investimento em Participagbes, Wilson Quintella e Hulshof
ParticipacBes, 0 que ndo alterou a deliberacdo sobre o plano de recuperacdo proposta, que, em

qualquer dos cenarios, foi aprovado.

Apbs a redizagdo da AGC, as Recuperandas apresentaram
manifestacdo, as fls. 17.558/17.577, informando ao Juizo a aprovacdo do Plano de Recuperacdo
Judicial, com a expressiva participagdo dos credores e suas respectivas classes. Além disso,
ressaltaram a soberania da AGC, bem como a legalidade e a presenca dos demais requisitos
necessarios a homologagdo do Plano. Por fim, as Recuperandas requereram a concessdo da
Recuperacdo Judicial, na forma do art. 58 da LRF, bem como: (i) a publicacdo do Edital de
Alienagdo da UPI Aterros; (ii) o cumprimento do acordé@o proferido no Agravo de Instrumento
2202498-56.2020.8.26.0000, a fim de que o Grupo Estre seja autorizado a levantar 0s recursos
depositados em conta vinculada a esta Recuperacdo Judicial, oriundos da execugcdo n°
1102151-57.2019.8.26.0100; e (iii) a autorizacdo para que o Grupo Estre seja autorizado alevantar
todos os demai s recursos financeiros depositados na conta vinculada a esta Recuperacéo Judicial.

O credor Gri Koleta Gerenciamento de Residuos Industriais S/A,
por meio da peticdo de fls. 17.662/17.678, alega: irregularidade no prazo de apresentacdo da
proposta do PRJ submetida aos credores na AGC; irregularidade na colheita de votos quanto a
proposta de suspensdo da AGC; que ndo haveria procedimento competitivo aberto paraaalienacdo
da UPI Aterros, para requerer um Processo Competitivo aberto e; querer a desconsideracdo dos
votos dos credores DARP Jive, FGR e Orizon.
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O credor Angra Infra Multiestratégia, através da peticdo de fls.
17.816/17.994, requereu a anulagdo da AGC redizada em 14.05.2021 ou, subsidiariamente, a
nulidade dos votos proferidos pelos Fundos Orizon/Jive, sob as seguintes alegacoes: (i) houve
favorecimento nas previsdes do Plano para credor supermajoritério (“Fundos Orizon/Jive’), que
representa 85% dos créditos votantes, o que configura abuso do direito de voto; (ii) houve
descumprimento de ordem judicial, considerando que a apresentacéo de novo PRJ néo observou
prazo suficiente para se assegurar a participacdo equanime de interessados na venda da UPI
Aterros, além da recusa do Administrador Judicial em suspender a AGC de oficio; (iii) os Fundos
Orizon/Jive votaram sozinhos contra o pedido de suspensdo, o que consiste em conflito de
interesses e abuso do direito de voto; (iv) a nova versdo do Plano incluiu clausula de Primeiro
Proponente para a alienacdo da UPI Aterros, em beneficio dos referidos credores em detrimento
dos demais, sendo evidente o conluio dos Fundos com o Grupo Estre; (v) as subclasses foram
criadas para manipulacdo do quérum por cabeca, 0 que viola o principio da par conditio
creditorum; (vi) que teria havido votos de credores que figuram como partes relacionadas das
Recuperandas; e (vii) a consolidacdo substancial depende de prévia e expressa decisdo judicial que
analise a presenca dos requisitos excepcionais do art. 69-J da Lei n° 11.101/2005. Na
eventualidade, o credor requereu a ndo homologacdo do Plano de Recuperacdo Judicial do Grupo
Estre, diante dailegalidade das seguintes clausulas: (i) 5.2.8.2, que prevé a sistematica do Primeiro
Proponente para o procedimento de alienacdo da UPI Aterros; (ii) 4.2, 4.4, 4.5 e 4.6, que tratam do
pagamento linear de pequenos créditos e da subclasse dos “Credores Fornecedores Parceiros’,
utilizadas como forma de manipular a votagcdo em AGC; (iii) 4.4, que dispbe condicdes ilegais de
pagamento para credores da Classe I11; (iv) 4.5, com a previsdo de correcdo monetéria dos créditos
com base naTR; (v) 3.4 e 3.5, que estabelecem a alienacao de ativos e a reestruturacao societaria,
a partir de autorizagdes genéricas; (vi) 4.8.2 e 4.8.4, que contém a previsdo de teto de pagamento
para os credores retardatérios, além de desagio sobre o valor do crédito; e (vii) 7.5, que assegura a

extingdo das agdes apds a homologagéo do PRJ.

Os credores Darp Jive e Fundo de Gestdo e Recuperacéo
apresentaram manifestacdo, as fls. 18.526/18.544, aduzindo: (i) a auséncia de nulidade da
apresentacdo do Plano em 12.05.2021; (ii) a legalidade da figura do Primeiro Proponente previsto
na cldusula 5.2.8, que trata do procedimento para a alienacdo da UPI Aterros, e que consiste em
tipico caso de Salking Horse; (iii) auséncia de fundamento quanto & desconsideragdo dos votos

dos Fundos; e (iv) a necessaria homologacdo do PRJ e a sequéncia de atos hecessarios a satisfacéo
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dos credores.

O credor Orizon, as fls. 18.565/18.584, também se manifestou
sobre a homologacdo do Plano, alegando, em sintese: (i) a auséncia de nulidade da apresentacdo
do Plano em 12.05.2021; (ii) a legalidade da figura do Primeiro Proponente previsto na clausula
5.2.8, que trata do procedimento para a alienacdo da UPI Aterros, o que consiste em tipico caso de
Salking Horse; (iii) auséncia de fundamento quanto a desconsideracéo dos votos dos Fundos; e

(iv) anecessaria homologagao do PRJ e a sequéncia de atos necessarios a satisfacéo dos credores.

E O BREVE RELATO.

DECIDO.

A recuperacdo judicia das sociedades empresarias cujo plano foi
aprovado em AGC deve ser concedida, porém com algumas ressalvas em relagdo a algumas

clausulas que néo estdo de acordo com a legislagdo vigente.

Antes de adentrar especificamente na andlise das clausulas,
importante algumas ponderacdes a titulo de fundamentacéo dos entendimentos que serdo firmados

na especie.

A recuperacdo judicial é um instituto do direito de insolvéncia
voltado a conferir uma oportunidade a determinada atividade empresarial de superacdo de uma

situag&o de crise econdmico-financeira momentanea.

Em abandono ao ingtituto da concordata, cuja solugdo era
eminentemente legalista e com alta intervencdo judicial, o legislador buscou conferir, através da
recuperacdo judicial, uma solucdo de mercado a superagdo da crise da empresa, mediante a
discussdo e eventual aprovacdo pelos credores do empresério de um plano de soerguimento por ele

apresentado.

Isso porgue a recuperacdo de uma atividade empresarial necessita
de solucBes econdmicas para que haja possibilidade de sucesso. Depende de escolhas inerentes ao

exercicio dalivre iniciativa e somente agqueles que estdo no mercado é que possuem condigdes de
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avaliar se as escolhas propostas pelo empresario podem ser suscetiveis de éxito no ambito do

empreendedorismo.

N&o foi por outra razdo que o Senador Ramez Tebet, em seu
relatério sobre o PLC 71/2003, que resultou na Lei 11.101/2005, elencou como um dos principios
fundamentais do sistema de insoléncia a participagéo ativa de credores, verbis:

PARTICIPACAO ATIVA DOS CREDORES. Fazer com que os credores
participem ativamente dos processos de faléncia e de recuperacéo, a fim de que,
em defesa de seus interesses, otimizem os resultados obtidos, diminuindo a
possibilidade de fraude ou malversacdo dos recursos da empresa ou da massa
falida
Portanto, a recuperacdo judicial deve ser considerada um instituto
hibrido composto por elementos e questdes tanto de ordem econdmica como de ordem juridica.
Seu sucesso e o0 da atividade que busca o soerguimento depende da compreensdo dessas

caracteristicas, afim de que cada qual seja debatida e observada na sua esfera de incidéncia.

O soerguimento de uma atividade depende de um plano realista e
consenténeo com elementos de mercado e € dependente do contexto econdmico no qua serd
aplicado. Mas a sua construcdo deve respeitar os limites legais, de ordem processual e material,
existentes no ordenamento juridico, com vistas a garantia de higidez do procedimento e da livre

manifestacdo de vontade das partes, num ambiente de transparéncia e supervisdo judicial.

A jurisprudéncia é unissona sobre esse entendimento. Os
precedentes dos Tribunais de Justica do pais e do Colendo Superior Tribunal de Justica ressoam
ser dos credores a titularidade da andlise de viabilidade da atividade empresarial, para fins de
recuperacdo judicial, competindo ao Poder Judicidrio apenas o controle sobre os aspectos de

legalidade do plano votado, sem poder se imiscuir nos aspectos econdmicos discutidos.

O problema enfrentado nos dias atuais € a escorreita depuracéo
sobre quais seriam elementos de ordem econémica e quais seriam elementos de ordem legal, para
fins de controle do plano votado. A jurisprudéncia ja tem alcancado diversas definicdes, mas o

dinamismo da atividade empresarial sempre proporciona novos desafios a serem apreciados.

A conseguéncia desse processo de depuracdo ainda em construgéo
s80 as inimeras discussdes levadas ap Poder Judiciario, sob atese de que se tratariam de aspectos

de legalidade do plano, quando, narealidade, configurariam questdes de ordem econdmica em seu
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TRIWUNAL I JUSTRC A

sentido puro ou, ainda, questdes que podem se revestir de carater econdbmico e juridico ao mesmo

tempo.

E ainda vivemos um cenario de certa imprevisibilidade sobre o
ambito de incidéncia de um dirigismo judicial acerca do plano votado, pois muitas dessas questdes
sdo interpretadas ora como de ordem legal, oracomo de ordem econdmica, ndo existindo completa

definicéo sobre os limites de umaintervencdo estatal nesse processo hegocial.

Com os fendbmenos do pds-positivismo e do neoconstitucionalismo
houve uma profunda alteracdo na hermenéutica das regras de direito privado, através de um viés
de busca da igualdade material em contraposi¢éo a antiga concepgdo de constitucionalismo liberal,
abandonando os dogmas de individualismo e absenteismo estatal parainsercdo de metodologias de
um dirigismo comunitério liderado pelos poderes estatais voltando a visdo do direito para um
contetido mais social, no sentido de se exigir dos titulares de um determinado direito a observancia
do cumprimento de sua fungdo social, mediante baldrames axiol égicos de eticidade, socialidade e
operabilidade.

Entretanto, a desmedida intervencdo estatal na ordem econdmica,
sob 0s mais variados aspectos, impede o desenvolvimento do mercado e dificulta o exercicio do
empreendedorismo, ocasionado, em consequéncia, diminuicdo dos beneficios sociais decorrentes
da atividade empresarial, como a geracdo de empregos, arrecadacdo de recursos para o Estado, a
manutencdo e a criagdo de novas relagdes comerciais, a inser¢do de melhores produtos e servicos

no mercado pelalivre concorréncia entre atividades.

Sobrevém, entdo, a Lei da Declaragdo dos Direitos de Liberdade
Econémica, cujo escopo é a melhora do ambiente para o exercicio de atividades econémicas no

pais.

Segundo a exposicdo de motivos da MP 881, de 2019, convertida
nale 13.874/2019:

Por meio da Exposi¢do de Motivos Interministerial (EMI) n°® 00083/2019 ME
AGU MJSP, datada de 11 de abril de 2019, a Medida Provisoria (MPV) n° 881,
de 2019, foi justificada pela necessidade urgente de afastar a percepcéo de que,
no Brasil, o exercicio de atividades econdmicas depende de prévia permisséo do
Estado. Esse cenario deixaria o particular sem seguranca para gerar emprego e
renda. E dai decorre o fato de o Brasil figurar “em 150° posi¢do no ranking de
Liberdade Econdmica da Heritage Foundation/Wall Street Journal, 144° posi¢do
no ranking de Liberdade Econbmica do Fraser Institute, e 123° posi¢cdo no
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ranking de Liberdade Econémica e Pessoa do Cato Institute” A liberdade
econémica, continua a EMI, é fundamental para o desenvolvimento de um pais,
ainda mais no caso do Brasil, que atuamente esta mergulhado em crise
econémica. Estudos envolvendo mais de 100 paises a partir da segunda metade
do século XX comprovam essa relagdo entre a liberdade econdmica e o
progresso. A MPV empodera o particular e insurge-se contra 0s excessos de
intervencdo do Estado, com vistas a estimular o empreendedorismo e o
desenvolvimento econdmico.

A Lei 13.874/2019 buscou proporcionar a melhoria do ambiente
negocial e de mercado em nossa economia de livre iniciativa, cujos preceitos possuem efeito
vinculante aos entes federativos e imposicdo de interpretacdo e aplicacdo sistémica das normas da
Lei, mediante o estabelecimento do entendimento de que a intervencéo do Estado nas atividades
regidas pela livre iniciativa deve ocorrer somente em casos de imprescindibilidade, prestigiando-

se, no mais e em maior medida, aliberdade de vontade e de atuagéo dos agentes.

Por se tratar de uma declaracdo de direitos, atribui-se ao sujeito
privado o direito subjetivo de conteldo determinado (disciplina juridica mais precisa e
determinada fornecimento de solugtes especificas), oponivel diretamente ao Estado, para o livre
exercicio de atividades econdmicas, respeitados os limites de boa-fé e do cumprimento da funcéo
socia do direito respectivo, propondo, outrossim, um dirigismo estatal sobre alivreiniciativamais

otimizado e menos denso.

Um importante critério hermenéutico trazido pela lei esta no
brocardo IN DUBIO, PRO LIBERTATEM. Isso porque temos a cultura de interpretar em sentido
oposto ao da liberdade, com entendimentos muitas vezes restritivos e formalistas que repercutem
até mesmo no exercicio do direito privado pelos agentes econdmicos, através de uma “ postura de
prudéncia’ para justificar a tomada de uma decisdo, sob a falsa premissa de se respeitar o
ordenamento constitucional. Pela adocdo de tal critério hermenéutico, deve ser abandonada essa
posicdo entendendo que a liberdade de iniciativa envolve o prestigio a escolha de objetivos

particulares, de modo atornar o direito privado cada vez mais privado.

No ambito da recuperacdo, a aplicacdo da Lei 13.874/2019 pode
funcionar como importante critério hermenéutico na depuracdo sobre quais sdo as questbes
efetivamente de natureza econdmica, nas quais deve prevalecer a autonomia da vontade, e quais

s80 as questdes de natureza juridica que devam ser enfrentadas pelo Poder Judiciario.
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E, no dmbito da autonomia de vontade, importante rememorar o
judicioso voto do Eminente Ministro Moura Ribeiro nos autos do REsp 1.532.943-MT, acerca da
prevaléncia da vontade coletiva oriunda da deliberacdo em AGC sobre as vontades individuais,

assim vernaculamente posto:

A vinculagdo do plano a todos os credores, tanto 0s que expressaram sua
anuéncia como aqueles que ndo concordaram com as deliberacfes da AGC, é
destacada por HUMBERTO LUCENA PEREIRA DA FONSECA e MARCOS
ANTONIO KOHLER:

[..] a nova Lel enfatiza o soerguimento de empresas vidveis que estgjam
passando por dificuldades temporérias, a fim de evitar que a situacdo de crise
culmine com afaléncia. Nesse sentido, é extinta aineficiente concordata e criado
o ingtituto da recuperagcdo judicial, que tem como principa caracteristica o
oferecimento aos credores de um plano de recuperacdo que, na prética,
envolverd negociagbes e concessdes mutuas , aém de providéncias e
compromissos do devedor visando a persuadir os credores da viabilidade do
plano. Esse plano devera ser aprovado pela maioria dos credores em assembleia,
e a decisdo vinculard ndo sb 0s que expressamente anuirem, mas também os que
votarem contrariamente (A nova lei de faéncias e o instituto da recuperacdo
extrgjudicial. Texto para discussdo 22. Consultoria Legislativa do Senado
Federal. Brasilia, abril/2005 - sem destaque no original).

No mesmo sentido é a doutrina de PAULO FERNANDO CAMPOS SALLES
DE TOLEDO:

O direito das empresas em crise tem como uma de suas caracteristicas basicas o
fato de reger relacBes em que se situa, de um lado, o devedor, e de outro a
coletividade dos credores.

[...]

Ora, como se trata de uma coletividade, e, em especial, de uma comunh&o,

ndo pode deixar de existir um meio especifico para a expressdo da vontade
comum. Aplica-se, para tanto, o principio da maioria , consagrado no direito
societario, e também no direito publico quando prevé a eleicdo majoritéria
Assim, nas matérias submetidas & deliberacdo assemblear, a manifestacdo do
Orgéo faz-se em obediéncia ao resultado da votac8o, prevalecendo a maioria,
atendidos os requisitos exigiveis. Manifesta-se, desse modo, pela assembleia
geral, a vontade coletiva dos credores. No dizer de Marlon Tomazette , de modo
semelhante, a assembleia geral das sociedades anénimas, nos regimes instituidos
pela LRE, "como 6rgdo de deliberacdo, a assembleia tem a competéncia de
expressar a vontade da massa de credores, isto é, a vontade coletiva interpretada
como vontade unitaria do grupo, vinculando inclusive credores ausentes (O
Plano de Recuperac&o e o Controle Judicial da Legalidade. In Revista de Direito
Bancério e do Mercado de Capitais: RDB, v. 16, n. 60, abr./jun. 2013 - sem
destaque no original).

Portanto, em contraposi¢cdo ao sistema anterior, em que ndo havia possibilidade
de negociagdo, se descortina um sistema que prima pela composi¢do das partes
por meio do voto em assembleia. E esse novel sistema ndo teria eficacia sem a
vinculag8o dos credores as deliberagdes majoritérias.

Logo, apenas em aspectos de legalidade, como o Colendo Superior
Tribunal de Justica também ja decidiu em outras oportunidades, € que eventual situacdo ndo se

sujeitard aos termos do plano aprovado, devendo prevalecer a regra de submissdo de todos a
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vontade col etiva formada pela votacao resultante da AGC.

Outro ponto que ndo pode ser desconsiderado no ambito da
recuperacdo judicial, em virtude da sua natureza econdmica, s80 0s poderes econémicos existentes
e, por vezes divergentes, revelados nas pessoas dos credores que buscam recuperar 0s

investimentos feitos na atividade empresarial.

E tais poderes econdmicos irdo se mostrar conforme a natureza do
crédito sujeito e o vulto do investimento realizado na empresa. Assim, alguns credores podem
assumir alguma posicéo de superioridade em relagdo a outros, como decorréncia natural dos
investimentos por eles realizados ou por negociacdes mais promissoras que |hes garantiram uma

condicdo mais vantajosa no ambiente de negociacdo da recuperacéo judicial.

E importante que essa dindmica seja preservada em respeito a
confianca dos investidores no sistema. Certamente aquele que intenciona maior volume de
investimentos numa atividade empresarial espera o retorno econdmico de suas agles e, caso
enfrente uma situacéo de crise do seu parceiro comercial, terd a legitima expectativa de preservar
seu poder de negociagdo no plano a ser apresentado, na proporcao dos investimentos realizados ou
das garantias que detém, presumindo-se a boa-fé nas rel agdes predecessoras que Ihe conferiram tal

posicdo econdmica.

O que deve ser coibido pelo Poder Judicidrio é o abuso de
determinado poder econémico, que poderd se revelar por umaimposicdo irracional de suavontade
contra a possibilidade concreta de soerguimento da atividade, assim reconhecida pelos demais
credores, ou mediante a imposicdo de sacrificios desproporcionais ao devedor e aos demais
credores em posicdo menos vantgjosa, para o atendimento exclusivo de um direito descurado de

sua funcao social por macular as finalidades contidas no art. 47 daLel 11.101/2005.

Todas essas consideracBes sdo importantes porque a prética tem
demonstrado que muitas discussdes envolvendo questbes de legalidade na andlise do plano
envolvem os pontos acima mencionados e que nem sempre sao trazidos com um rigor narevelacéo

de suareal naturezajuridica.

N&o raro, muitas situagdes sdo trazidas ao Poder Judiciario sob a
roupagem da discussdo de um aspecto de legalidade quando, na realidade, tal postura busca
pressionar 0 devedor em determinada negociacdo ou aumentar a vantagem de um poder

1066730-69.2020.8.26.0100 - lauda 11

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1066730-69.2020.8.26.0100 e codigo B3EE9ES.

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por JOAO DE OLIVEIRA RODRIGUES FILHO, liberado nos autos em 12/07/2021 as 15:29 .



fls. 18752

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

COMARCA DE SAO PAULO

FORO CENTRAL CIVEL

12VARA DE FALENCIASE RECUPERAQC)ES JUDICIAIS

3 DK FEVEREIRO DE 04 PRACA JOAO MENDES S/N°, S&o Paulo - SP - CEP 01501-900
Horario de Atendimento ao Publico: das 12h30min as19h00min

TRIWUNAL I JUSTRC A

econdmico de menor expressao frente aos demais numa determinada negociagao.

Todas essas demandas existem e merecem a devida atencdo para
evitar um dirigismo judicial sobre 0 ambiente de negociacdo sem justa causa paratal interferéncia,
na medida em gue a vontade coletiva da AGC pressupde uma organizacado legal propria para sua
composi¢do, constante do art. 45 da Lei 11.101/2005 e fundado em situagbes anteriormente

consolidadas pelas relagbes comerciais construidas entre o empresario em crise e seus credores.

Tais redlidades ndo podem ser desprezadas e fazem parte do
conjunto que compde o0 processo de recuperacdo judicial. Embora ainda ndo analisada no ambito
de apreciacdo de planos votados em AGC, a Le das Liberdades Econémicas pode funcionar como
importante instrumento de depuragéo da intervencdo judicial no processo de negociacdo entre o
devedor e seus credores, privilegiando a liberdade da manifestacdo de vontade, o que ja é visto
inclusive nas situagdes envolvendo transagdes entre credores trabal histas e consumeristas em face
de seus devedores nas respectivas jurisdicbes, reservando a atuacdo judicial apenas para as
hipéteses de clara violagcdo de dispositivos legais de ordem publica ou evidente prejuizo

ocasionado por abuso de direito.

Ao comentar a interpretacdo dos negécios juridicos a luz da Lei
13.874/2019, Paula A. Forgioni! assim dispde, verbis:

5. Asliberdades econdmicas ndo sdo apenas um "poder agir", mas também a garantia de poder
agir. Se alivre-iniciativa é constitucionalmente amparada, & empresa est4 outorgada a garantia
de atuar conforme seus interesses, respeitados os limites postos pela propria Constituicdo e
pelas Leis [principio da legalidade]. Ao mesmo tempo, as faculdades advindas das liberdades
congtitucionais ndo sdo atribuidas aos agentes para que eles possam "fazer o que quiser", mas
para viabilizar o adequado funcionamento do mercado, gerando riquezas, impostos, empregos
e bem-estar social. ... Nesse prisma, o principio da legalidade é fundamental para a
organizagdo do sistema econdmico. As liberdades econdmicas constitucionais devem ser lidas
em conjunto com o principio da legalidade, por serem verso e reverso da mesma medaha. A
empresa € livre para agir, para empreender. Contudo, essa liberdade é limitada pela Lei; a
empresa é facultado organizar-se e contratar, desde que o faca dentro de pardmetros
preestabel ecidos pelo ordenamento juridico. Nenhum agente "sera obrigado a fazer ou deixar
de fazer alguma coisa sendo em virtude de lei" [cf. Art. 5°, 11, da Congtituicdo Federa]. Paraa
empresa, o texto normativo é, ao mesmo tempo, limite e garantia de sua liberdade.

A recuperacdo judicial deve ser compreendida como componente

do universo do exercicio de livre-iniciativa e 0 seu resultado assemblear consistente na aprovacéo

do plano pelos credores é reconhecido por ter natureza juridica contratual, razéo pela qua aforma

1 Comentérios a Lei da Liberdade Econdmica. Lei 13.874/2019. Coordenadores Floriano Peixoto Marques
Neto, Otavio Luiz Rodrigues Jr., Rodrigo Xavier Leonardo. S&0 Paulo.Thomson Reuters Brasil. 2019.
Péaginas 366 e 367.
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de interpretacdo acima citada cabe perfeitamente quando da aplicacdo do instituto e, como dito
alhures, jA vem sendo reconhecida pela jurisprudéncia, devendo apenas o Poder Judiciério
aprimorar a devida depuracao sobre o0 que é aspecto de legalidade a ser por ele enfrentado e o que
€ questdo atinente aos aspectos econdmicos da recuperacdo judicial, aqual devera circunscrever-se
as deliberacdes entre devedor e credores, privilegiando-se, neste ponto, a liberdade inerente a

autonomia de vontade sem vicios.

Antes da andlise da legalidade das cldusulas, h& necessidade de
enfrentar pontos relativos a prépria AGC. Primeiramente, correta a posicdo do administrador
judicia a0 colocar em votacdo a proposta de suspensdo apresentada pelos dois credores que

insistiam ver a assembleia suspensa de oficio pelo préprio administrador.

A sistemética legal adotada pela Lei 11.101/2005, recentemente
aterada pela Lei 14.112/2020, busca a garantia da redlizagdo da Assembleia Geral de Credores,
priorizando a celeridade processual e os interesses gerais dos credores em detrimento de interesse
individual.

Ao administrador judicial compete presidir a AGC, cumprir a
ordem do dia, cuidar da regularidade da lista de credores com direito a voto e da legitimidade dos
representantes dos credores, colher as declaragtes de voto e ressalvas, encerrar os trabalhos, lavrar

aata, enfim, manter aordem da AGC. A autonomia de voto é dos credores.

A suspensdo da AGC colide com os principios e prazos legais
estabelecidos para dar celeridade a recuperacdo judicial, e a demora na conclusdo da Assembleia,
além de impor prejuizos aos credores, também € prejudicial aos interesses do devedor, em razéo
dos limites do stay period estabelecidos pelo art. 6°, 84°, daLei n° 11.101/2005.

Na prética, a suspensdo do ato assemblear passou a integrar as
estratégias de deliberacdo de devedores e credores. Por parte das recuperandas, nas hipoteses de
auséncia de seguranca quanto a obtencdo dos quéruns minimos para a aprovacéo do plano de
recuperacdo, firmou-se como alternativa a possibilidade do pedido de suspensdo da AGC como
uma salvaguarda para se evitar uma votagdo gque poderia resultar na rejeicdo do plano. Por parte
dos credores, por sua vez, essa mesma possibilidade de suspensdo da assembleia é utilizada

como estratégia de obtencdo de tempo para a negociacdo de melhores condic¢des de pagamento.
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E claro que o emprego dessa estratégia em si pode ser salutar,
pois efetivamente viabiliza a superacéo das dificuldades existentes para a aprovacdo do plano de
recuperacdo judicial. O ponto de questionamento, contudo, esta ho seu emprego como forma de
pressdo, devendo o Poder Judiciario fiscalizar para que ndo haja desvio dos principios orientadores
daLe 11.101/2005, evitando-se grande alongamento do processo, em desrespeito ao principio da

celeridade processual.

Foi exatamente nesse sentido que este Juizo, as fls. 14.043/14.045,
considerando que “ Da leitura da ata da AGC as fls. 13.701/13.710, verifica-se a concordéancia de
diversos credores com o pleito de suspensédo do conclave por prazo mais alargado” , suspendeu o
conclave que estava previsto para o dia 13/04/2021, por 30 dias, “ a fim de que os credores tenham
ciéncia dos termos do novo plano apresentado e que as negociagfes prossigam com 0S NOVoS
termos apontados pelos credores’, com a ressalva de que as Recuperandas ndo poderiam se
utilizar da apresentagcdo de novos planos para reguerer novas suspensdes, até porque stay period ja

havia sido prorrogado.

No mesmo sentido e com a mesma ressalva foi a decisdo do
Eminente Desembargador Cesar Ciampolini proferida as fls. 216/222 dos autos do Agravo de
Instrumento n° 2082038-06.2021.8.26.0000, com destaque ao trecho: “Noutras palavras, ndo se
deverdo admitir novas prorrogagdes, a qualquer titulo. A assembleia hd que serealizar”.

Assim, correta a posicdo do administrador judicia a0 néo
suspender de oficio a AGC, tendo submetido a autonomia de vontade dos credores a proposta de
suspensdo da assembleia. Os credores, em franca maioria, rejeitaram a suspensdo para que

pudessem deliberar e votar o plano proposto.

Com relacdo a colheita de votos sobre o pedido de suspensdo, ndo
ha que se falar em impedimento ou conflito de interesses de qualquer credor, ando ser 0s previstos

emlel.

O art. 43 da Le 11.101/2005 ndo imple qualquer vedacdo a
colheita do voto de credores que tiveram ou estejam, em tese, em melhor posi¢&o de negociagéo na
recuperacdo judicial, de modo a ser reputado valido sua manifestacdo de vontade na AGC. Nao ha
gue se confundir uma melhor posicdo econdmica do credor, pelos investimentos realizados na

atividade objeto de soerguimento, com a vedacdo de ordem subjetiva contida no mencionado
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dispositivo legal, pois a previsdo do aludido dispositivo legal busca preservar a integridade do
ambiente de votac&o, ao afastar, de maneira absoluta, o voto de determinados credores que, por
sua relagdo de proximidade com o devedor, nos termos ali expostos, possam comprometer a
solucdo de mercado buscada pela lei, diante da assimetria frente aos demais credores sem esse

componente societario ou subjetivo.

Ademais, é descabida qualquer alegacdo de violacdo ao art. 43 da
Lei 11.101/2005, considerando que o administrador judicial informou, as fls. 13.657, que “ ap6s
diligenciar para ter acesso a documentacao que aponta 0s acionistas e socios e suas respectivas
participacOes nas vinte empresas em recuperacdo, sendo nove Sociedades Andnimas fechadas e
onze Sociedades Limitadas, e confrontar com a relacéo dos credores aptos a participar da AGC,
nao verificou, nesse momento, qualquer hipotese de impedimento previsto no referido artigo” .
Ressalte-se, ainda que os credores Wilson Quintella e Hulshof Participacdes tiveram seu direito de
voz e voto reconhecidos através da tutela deferida nos autos da impugnacéo de crédito n°
1017395-47.2021.8.26.0100, que determinou a sua coleta em separado — o que foi cumprido pelo
Administrador Judicia - ndo havendo, portanto, conflito de interesses.

Toda a discusséo havida na AGC, em verdade, evidencia a busca
por parte de alguns credores por uma melhor posicéo de negociacdo, sem passar pelo necessario
caminho de investimentos prévios ou previamente garantidos a ser realizados. Ressalvado o caso
de evidente conluio ou fraude, que ndo restou demonstrado, sempre havera credores em posicdes
mais privilegiadas em sede de recuperacéo judicial, justamente pela sua maior participagdo ou
importancia na atividade, ou por ter apresentado proposta firme de preco minimo na venda de

ativos, ou decorrente do maior volume de investimentos ou negécios realizados com a empresa.

Isso ndo conduz automaticamente a condicdo de abuso de poder
econdmico, cujo ilicito deve ser demonstrado no caso concreto para 0 seu reconhecimento, sob
pena de se inviabilizar arealizagcdo de investimentos ou o estabelecimento de parcerias comerciais
no mercado, pela consequéncia de sempre se colocar em dlvida tais relacBes negociais no
momento em que sobrevier uma recuperacdo judicial, em contrariedade aos preceitos da Lei
13.874/2019, mormente o quanto previsto no seu art. 2°, incisos | e Il. Antes mesmo do advento
da Lei 13.874/2019 a boa-fé presumida ja era um critério hermenéutico basilar dos negécios

juridicos, devendo eventuais ilicitos serem cabalmente demonstrados, 0 que ndo ocorreu na

espécie.
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Também ndo se verifica qualquer ilegalidade sobre a aquisicéo de
direitos creditérios, tal como ocorreu em relagdo aos Fundos Orizon/Jive, considerando o disposto
no art. 286 e seguintes do Cédigo Civil, que estabelece os requisitos de validade e eficacia da
cessdo de crédito, que foram verificados pelo Administrador Judicial, as fls. 12.558/12.560 e
homologados por este MM. Juizo por meio da decisdo de fls. 13.333/13.337, além de ser uma
prética comum no ambito dos processos de Recuperacdo Judicial e Faléncia. Salvo excegbes no
sentido de indicios de absoluta auséncia de racional econdmico para aquisi¢ao de crédito por meio
da cessdo, o correto é a andlise dos elementos acima mencionados, tal como efetuado pelo auxiliar

do Juizo. Nesse sentido é a jurisprudéncia deste e. TISP:

Recuperacdo Judicial. Recurso tirado contra r. decisdo que indeferiu
substituicdo processual e no quadro geral de credores da cedente pela
cessiondria de crédito sujeito ao concurso. A exigéncia da demonstracdo
do pagamento do preco pela cessdo é descabida, mostrando-se suficiente a
exibicdo do termo de cessdo, que, alids, conta com declaracdo de quitacdo.
Deciséo reformada. Recurso provido, confirmada a tutela antecipada recursal.
(TJSP, Agravo de Instrumento n° 2271988-68.2020.8.26.0000, Rel. Des.
Araldo Telles, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, p. em 04.02.2021)

Pelo exposto, de rigor o reconhecimento da regularidade do
exercicio de voto sobre a proposta de suspensdo, e consequentemente sobre a proposta de PRJ, dos
Fundos credores. Ao contrario, na esteira de presuncdo de boa-fé inerente aos contratos e negécios
juridicos em geral, salvo evidente ilicito demonstrado, o voto favoravel de um credor parceiro das
Recuperandas ou um investidor que tenha apresentado proposta firme de compra de ativos confere
mais credibilidade ao plano votado, justamente pela expectativa positiva de soerguimento daquele

gue ja mantém relactes juridicas e negociais com a empresa.

Assim, tendo havido aprovagdo dos meios de recuperacéo judicial
e a aceitacdo das operacdes que busguem garantir o soerguimento das atividades e 0 adimplemento
dos credores sujeitos a este procedimento, deve ser respeitada a deliberacdo assemblear, impondo-
se a todos a vontade coletiva extraida da AGC, lastreada no laudo de viabilidade econémico

juntado aos autos. Passo agora a andlise das clausulas.

A) INDICE TR (CLAUSULAS 4.2.2, 11, 441, 11, 451, 11, 461, 11, 483, |, 5.2.4, 5.2.15,
52.16) - TRABALHISTAS, QUIROGRAFARIOS, ME/EPP, PARCEIROS E
RETARDATARIOS):
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4.2.2. Os Credores Trabalhistas receberdo o pagamento dos Créditos
Trabalhistas, dentro do limitelegal de 1 (um) ano, da seguinte forma:

(.)

(i) Encargos: Os Créditos Trabalhistas serdo acrescidos de corregédo
monetéria com base na TR, incidente desde a Data de Homologac&o Judicial
do Plano. O pagamento dos encargos serd efetuado proporcionalmente ao
valor de cada parcela juntamente com a respectiva parcela de amortizacéo,

em cada data prevista no cronograma de pagamento.

4.4.1. Os Credores Quirografarios receberdo o pagamento de seu respectivo

Crédito Quirografério da seguinte forma:

(.

(ii) Correcdo Monetéaria: Os Créditos Quirografarios da Opcdo A e da
Opcao B serdo acrescidos de correcdo monetéria com base na TR, incidente
desde a Data de Homologacdo Judicial do Plano.

45.1. OsCréditosde ME e EPP ser&o pagos da seguinte forma:

(.)

(il) Correcdo Monetéaria: Os Créditos de ME e EPP serdo acrescidos de
correcdo monetaria com base na TR, incidente desde a Data de

Homologacéo Judicial do Plano.

46.1. Os Credores Quirografédrios e Credores ME e EPP que se
enquadrarem na condicdo de Credores Fornecedores Par ceir os receber 8o o

pagamento de seus Créditos Quirografarios e M E e EPP da seguinte forma:

(.)

(if) Correcdo Monetéria: Os Créditos dos Credores Fornecedor es Par ceir os
seréo acrescidos de corregdo monetéria com base na TR, incidente desde a

Data de Homologacéo Judicial do Plano.

4.8.3. Os Créditos Retar datarios classificados como Créditos Quirogr afarios
ou Créditos de ME e EPP, uma vez materializados e reconhecidos por

decisdo judicial e/ou arbitral, sob a qual n&o caiba recurso, serdo pagos da
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seguinte forma:

(.)

(i) Correcdo Monetédria: Os Créditos Retardatérios classificados como
Créditos Quirografarios ou Créditos de ME e EPP serédo acrescidos de
correcdo monetéria com base na TR, incidente desde a data da decisdo

judicial €/ou arbitral que materializou o crédito.

5.2.4. Os eventuais Créditos Quirograférios e os Créditos Extraconcursais
Financeiros de titularidades do Proponente Vencedor Aterros que n&o
forem utilizados para aquisicdo da UPI Aterros (“Saldo de Créditos do
Proponente Vencedor Aterros’) serdo, apés a Data de Fechamento UPI
Aterros e com a integral transferéncia de todos os Ativos Aterros que
compdem a UPI Aterros (incluindo, sem limitacédo, a SPE Maceio), de forma
irrevogavel eirretratavel, ao Proponente Vencedor Aterros e desde que ndo
haja qualquer decisdo que impega o Fechamento ou a transferéncia dos
Ativos Aterras na forma aqui definida, pagos integralmente, sem desagio,
por meio de uma Unica parcela em 30.12.2061, acrescidos de correcéo
monetaria com base na TR, incidente desde a Data de Homologac&o Judicial

do Plano.

5.2.15. Os eventuais Créditos Quirografarios e os Créditos Extraconcursais
Financeiros de titularidades do Proponente Vencedor Aterros que nao
forem utilizados para aquisicdo da UPI Aterros (“Saldo de Créditos do
Proponente Vencedor Aterros’), apds a Data de Fechamento UPI Aterros e
com a integral transferéncia de todos os Ativos Aterros que compdem a UPI
Aterros (incluindo, sem limitacdo, a SPE Maceid), de forma irrevogavel e
irretratavel, ao Proponente Vencedor Aterros e desde que ndo haja
qualquer decisdo que impega 0 Fechamento ou a transferéncia dos Ativos
Aterras na forma aqui definida, serdo pagos integralmente, sem desagio,
por meio de uma Unica parcela em 30.12.2061, acrescidos de corregédo
monetéria com base na TR, incidente desde a Data de Homologag&o Judicial

do Plano.

5.2.16. Na hipdtese de que trata a Clausula 5.2.6.4, ndo obstante a
ocorréncia do fechamento realizado na Data de Fechamento UPI Aterros, os

demais Créditos Extraconcursais Financeiros detidos pelo Proponente
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Vencedor Aterros que ndo compuserem a Parcela a Vista, incluindo, para
fins de esclarecimento, aqueles que originalmente compunham a Parcela
Retida, ndo se sujeitardo aos termos e condicBes do presente Plano e
poder &o ser exigiveis na sua plenitude, concordando em renunciar a todas e
quaisquer garantias atreladas a Ativos das Recuperandas, exceto se esses
Ativos integrarem o0 conjunto de garantias dos seus Créditos
Extraconcursais, das garantias relacionadas as participacfes societérias e
Ativos descritas no Anexo 10 relacionadas a CGR Guatapara e Piratininga,
as quais permanecer 8o higidas, validas e exigiveis, nos seus exatos termos e
condigdes, para todos os fins de direito. Os Créditos Extraconcursais
Financeiros poder&o ser utilizados para aquisicdo de eventuais Unidades
Produtivas | soladas em Novo Procedimento Competitivo, que observara as
regras previstas neste Plano quanto a alienagdo de Ativos ou outras que
forem deliberadas pelos Credores na Reunido de Credores.
Independentemente dessas regras, eventual saldo de Créditos
Extraconcursais Financeiros e/ou Crédito Quirograférios apos a aquisicdo
de novos Ativos sempre e necessariamente ser&o pagos integralmente, sem
desagio, por meio de uma Unica parcela em 30.12.2061, acrescidos de
correcdo monetaria com base na TR, incidente desde a Data de

Homologacéo Judicial do Plano

A correcdo monetéria é prevista na Lel 6.899/91 para incidéncia
sobre débitos oriundos de decisfes judiciais. Todavia, isso ndo quer dizer que por ato de vontade
sua previsdo ndo possa ser afastada, acaso envolva direitos disponiveis objeto de transagcdo por
maiores e capazes. O mesmo raciocinio pode ser aplicado tanto aos juros compensatérios como

aos juros moratoérios.

Diariamente vemos inimeras transagdes em sede judicial que
importam em reducdo do valor a ser pago pelo devedor, pois ao credor € mais conveniente a
disposicéo do numer&rio de maneira imediata ou mais breve do que o recebimento integral da
prestacdo com 0 acréscimo de juros e correcdo monetéria. Até mesmo credores tidos como
vulnerdvels, tais como os detentores de créditos trabalhistas ou de relagdo de consumo, a todo
tempo transacionam em Juizo, abdicando do valor integral, dos juros e da correcdo monetaria, por

entenderem mais vantajoso o pronto recebimento dos valores.
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Com as devidas vénias, em sede de recuperacdo judicial ndo
poderia ser diferente. Entretanto, uma vez inserida a cldusula que prevé correcdo monetéria a
incidir nos débitos do audido procedimento, o indexador existente deve ser efetivo a
finalidade proposta, sob pena de mécula a vontade dos credores. Esse é o entendimento reiterado
do Eg. Tribunal de Justica de S&o Paulo:
"A jurisprudéncia do Egrégio Tribunal de Justica de S&o Paulo, por intermédio
de suas Cémaras Reservadas em Direito Empresarial, vem decidindo pela
impossibilidade de aplicagdo da TR, por entender que o "Indexador, todavia, que
implica nenhuma atualizagdo, pois apresenta zerada ha mas de 2 anos.
llegalidade declarada, com determinagdo de atuacdo pela Tabela Prética deste
Egrégio Tribunal" (Agl 2171930-91.2019.8.26.0000, rel. Des. Azuma Nishi).
Assim, devera haver a substituicdo da TR pelos indices de
correcdo da Tabela Pratica do TJSP a incidir nas clausulas que preveem pagamentos de créditos
(clausulas 4.2.2,ii,4.4.1,ii,4.5.1,ii, 4.6.1, ii, 4.8.3, 1, 5.2.4, 5.2.15, 5.2.16), mantendo-se, no mais,
os demais termos das clausulas mencionadas.

B) CREDITOS TRABALHISTAS COM PRIVILEGIO LIMITADO A 150 SALARIOS
MINIMOS

4.2. Pagamento dos Credores Trabalhistas.

4.2.1. Os Credores Trabalhistas receberdo o pagamento de seu respectivo
Crédito Trabalhista da seguinte forma:

4.2.2. Os Credores Trabalhistas receberdo o pagamento dos Créditos
Trabalhistas, dentro do limitelegal de 1 (um) ano, da seguinte forma:

(i) Amortizac&o de Principal: o pagamento dos Créditos Trabalhistas sera
realizado de acordo com o seguinte cronograma de amor tizacdo:

(i.1) Pagamento Linear: seré realizado 1 (um) pagamento no valor de até
R$15.000,00 (quinze mil reais) em 30 (trinta) dias contados da Data de
Homologacdo Judicial do Plano a todos os Credores Trabalhistas,
observando-se como limite do pagamento linear o valor do Crédito
Trabalhista devido ao Credor Trabalhista;

(i.2) Saldo dos Créditos apds Pagamento Linear: o saldo dos Créditos
Trabalhistas devido aos Credores Trabalhistas ap6s realizacdo do

Pagamento Linear e até o limite de 150 (cento e cinquenta) salérios
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minimos, limite esse aferido antes do pagamento referido no item (i.1), sera
pago em 9 (nove) parcelas mensais e consecutivas, a primeira delas em 120
(cento e vinte) dias contados da Data de Homologacéo Judicial do Plano,
observando-se, portanto, o limite de 1 (um) ano estabelecido no art. 54 da
LRF;

(i.3) Crédito Trabalhista excedente ao limite de 150 (cento e cinquenta)
salarios-minimos por Credor Trabalhista: o valor excedente seréd pago na

formada Clausula 4.4.1, conformeinciso |, do art. 83 da LRF.

O Enunciado XIII do TJSP, mesmo que esteja em revisdo pelo
Grupo de Cémaras Reservadas de Direito Empresarial, ainda esté vigente e indica que é admitido,
no ambito da recuperacdo judicial, a aplicacéo do limite de 150 salérios minimos, previsto no art.
83, I, da Lel n° 11.101/2005, que restringe o tratamento preferencial dos créditos de natureza
trabalhista (ou a estes equiparados), desde que isto conste expressamente do plano de recuperacéo

judicial e haja aprovagdo da respectiva classe, segundo o quérum estabelecido em lei.

O Egrégio STJ também tem entendimento no sentido de que é
licito o estabelecimento de patamares maximos para que os créditos trabalhistas e equiparados
tenham um tratamento preferencial, convertendo-se, 0 que sobejar desse limite quantitativo, em
crédito quirografério, como se pode verificar no voto do Ministro LUIS FELIPE SALOMAO:

“O entendimento manifestado pelo tribunal de origem estd em consonancia com
0 desta Corte, no sentido de ser possivel a limitacdo de pagamento dos créditos
trabal histas ou equiparados previstano art. 83, |, daLei n°11.101/2005, pode ser
aplicada as empresas em recuperacdo judicia, desde que devidamente previsto
pelo respectivo Plano, que é o instrumento que prevé a forma de pagamento dos
créditos.” (Resp n° 1920968)
Referido posicionamento jurisprudencial se mostra benéfico, uma
vez que demonstra equilibrio entre os direitos e interesses dos envolvidos, para que o processo de

recuperacdo judicial possa ser mais efetivo e sgja possivel 0 alcance do seu objetivo.

Assim, estando a condi¢do prevista no plano de recuperacéo
Judicial aprovado em assembleia, ndo ha ébice na legislagdo para que a condicéo de pagamento

sejaimplantada e cumprida pelas recuperandas.

C) NOVACAO, EXTINCAO DE ACOESE QUITACAO
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7.2. Novagao.

Este Plano implica a novacdo dos Créditos, que serdo pagos na forma
estabelecida neste Plano. Por forca da referida novacdo, todas as
obrigagBes, covenants, indices financeiros, hipdteses de vencimento
antecipado, bem como outras obrigacbes e garantias que sgam
incompativeis com as condi¢cdes deste Plano deixardo de ser aplicaveis,
sendo substituidas pelas previsdes contidas neste Plano. Com a aprovacéo
deste Plano, a novagdo das dividas se estenderd, de maneira incondicional,
em relacdo aos diretores, administradores ou terceiros que figuram como
avalistas, fiadores, devedores solidarios ou coobrigados de qualquer
natureza, isto é enquanto as Recuperandas estiverem adimplindo o Plano
ficara suspensa a exigibilidade dos créditos em face dos avalistas, fiadores,
devedores solidérios ou coobrigados de qualquer natureza. Essa suspensio
ndo impede o prosseguimento de agbes trabalhistas em face de devedores
solidarios ou coobrigados, assim considerados por decisdo judicial proferida
em tais agdes trabalhistas, com excecdo de representantes legais ou

administrador es das Recuper andas
7.5. Extincdo de Acoes.

Os Credores ndo mais poder o, a partir da Homologacgdo Judicial do Plano,
com relacdo (i) ajuizar ou prosseguir toda e qualquer acdo judicial ou
processo de qualquer tipo relacionado a qualquer Crédito de valor liquido
contra as Recuperandas e/ou eventuais coobrigados ou garantidores; (ii)
executar qualquer sentenca, decisdo judicial ou sentenca arbitral
relacionada a qualquer Crédito contra as Recuperandas e/ou eventuais
coobrigados ou garantidores; (iii) penhorar quaisquer bens ou direitos das
Recuperandas para satisfazer seus Créditos ou praticar qualquer outro ato
constritivo contra tais bens e direitos; (iv) criar, aperfeicoar ou executar
qualquer garantia real sobre bens e direitos das Recuperandas e/ou
eventuais coobrigados ou garantidores para assegurar o pagamento de seus
Créditos; (v) reclamar qualquer direito de compensacdo contra qualquer
crédito devido as Recuperandas e/ou eventuais coobrigados ou
garantidores, e (vi) buscar a satisfacdo de seus Créditos por quaisquer
outros meios. Todas as a¢des de qualquer natureza relacionadas a qualquer

Crédito de valor liquido em curso contra as Recuperandas deverdo ser
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extintas na Data de Homologacdo Judicial do Plano, e as penhoras e
constricOes existentes dever o ser liberadas, inclusive os depésitos recur sais.
Acdes trabalhistas em face de atuais devedores solidarios ou coobrigados,
assim considerados por decisdo judicial proferida em tais acfes trabalhistas,
com excegao de representantes legais e administrador es das Recuperandas,

poder 80 prosseguir regularmente.
7.6. Quitacéo.

Os pagamentos realizados na forma estabelecida neste Plano acarretar &o,
de forma automatica e independentemente de qualquer formalidade
adicional, a quitacdo plena, irrevogavel e irretratavel, de todos os Créditos
de qualquer tipo e natureza contra as Recuperandas, inclusive juros,
correcdo monetéria, penalidades, multas e indenizagdes. Com a ocorréncia
da quitacdo, os Credores ser&o considerados como tendo quitado, liberado
e/ou renunciado integralmente todos e quaisquer Créditos, € ndo mais
poder &o reclama-los contra as Recuper andas, suas controlador as, afiliadas e
coligadas e outras sociedades pertencentes a0 mesmo grupo societario e
econdmico, e seus diretores, conselheiros, acionistas, socios, agentes,
funcionarios, representantes, sucessores e cessionarios a qualquer titulo,
bem como em face dos avalistas, fiadores, devedores solidarios ou

coobrigados e garantidores de qualquer natureza.

Considerando que as cldusulas do Plano preveem apenas a
suspensdo das garantias enquanto as Recuperandas estiverem adimplindo o Plano, ou seja, néo
houve a extingdo das garantias, é possivel a aprovacdo destas cldusulas na medida em que se
considera ter havido estrita observancia do art. 49, § 1° da Lei 11.101/2005. O direito de
persecucdo do crédito contra coobrigados ndo pode ser extinto por deliberagcdo contrério a texto

legal expresso. No mais, deve ser observado o quanto decidido no REsp 1.794.209.
D) ALIENACAO DE ATIVOSNAO CIRCULANTES

3.5. Alienacéo dos Ativos.

Com o intuito de obter recursos, reforgco de liquidez para a estrutura de
capital das Recuperandas, reinvestimento nos negécios e otimizacdo da
operacdo, a alienacdo de Ativos fica desde j& autorizada,

independentemente de nova aprovacdo do Juizo da Recuperacdo e/ou dos
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Credores, durante todo o periodo da Recuperacéo Judicial (ou depois dele),
podendo ser promovida a aliena¢do e/ou oneracdo de bens que integram o
ativo financeiro, tangivel ou intangivel, sgja por meio de venda direta na
forma do artigo 66 da L RF ou de processo competitivo de venda de unidade
produtiva isolada, nos termos dos artigos 60, caput e paragrafo Unico, 142 e
demais disposi¢des aplicaveis da LRF, assm como do artigo 133, 81° do
Cédigo Tributario Nacional, desde que observados os termos deste Plano,
em especial a Clausula 5 com relagdo a constituicdo e alienagdo da UPI
Aterros e da UPI Capao, dos respectivos instrumentos societarios das
Recuperandas e as premissas adotadas para o laudo de viabilidade deste

Plano.

O at. 61 do audido diploma legd ndo mais prevé a
obrigatoriedade da supervisdo judicial de cumprimento do plano no periodo de dois anos. Hoje, a
regra € a da faculdade, devendo haver a demonstracéo de necessidade de atuacdo judicial no caso

concreto.

Na espécie, ndo ha nada que justifique a intervencdo judicial e a
extensdo deste processo por mais dois anos, uma vez que os atos de alienacdo podem ocorrer em
incidente apartado, a fim de que os arts. 60, 66, 66-A e 141 a 144, todos da Lei 11.101/2005,
possam surtir os efeitos desgjados pelo legislador e pelas partes, além do julgamento das
habilitacBGes e divergéncias de crédito interpostas até a data desta sentenca permanecerem sob a

competéncia do Juizo da recuperacdo judicial.

Ja a fiscalizagdo da atividade e o cumprimento das prestagdes
previstas no plano prescindem de atuacdo jurisdicional na espécie, podendo eventual credor ndo
satisfeito exercer suas pretensdes mediante execucdo especifica, o que Ihe é muito mais favorével
na prética, a depender de sua posicao no rol do art. 83 daLei 11.101/2005, ou requerer pedido de

faléncia autbnomo, se assim melhor Ihe convier.

Portanto, para evitar futuras discussdes decorrentes da redagéo da
clausula acima mencionada, mister ressaltar que a venda de UPIs e de ativos permanentes dever&o
ser realizadas mediante aplicac8o dos arts. 60, 66, 66-A e 141 a 144, todos da Lei 11.101/2005,
por meio de incidente especifico a ser presidido por este Juizo, a fim de haja preservacéo da
auséncia de sucessao de débitos. Nesse sentido: TJSP, Agl 0057674-82.2013.8.26.0000, rel. Des.
Arado Teles.
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E) ALIENACAO UPI ATERROS
5.2. Alienagdo da UPI Aterros

5.2.1. Processo Competitivo. A UPI Aterros sera alienada mediante a

realizac8o de Processo Competitivo Aterros, descritasa seguir.
5.2.2. Condicdes Minimas.

As propostas fechadas para aquisicdo da UPI Aterros deverdo
obrigatoriamente respeitar as condi¢Bes minimas e formalidades indicadas
abaixo para fins de participacdo no Processo Competitivo Aterros

(“Condictes Minimas de Aquisicdo da UPI Aterros’):

As cldusulas do PRJ estabelecem que a UPI Aterros serd alienada
mediante realizacdo de processo competitivo, cujas propostas devem conter as condi¢des minimas
da Cléusula 5.2.2 (preco minimo R$ 600 milhdes, sendo 87,5% a vista). Estabelece o Plano
também que a parcela a vista pode ser paga com créditos quirografarios e/ou créditos financeiros
extraconcursais, com o minimo de R$ 75 milhdes em espécie, pagos em 48 parcelas, sendo al1em

30 dias ap6s a data de fechamento (Clausula’5.2.2, 'a e'c').

Ha previsdo de direito de preferéncia a proposta vinculante
apresentada pelo Primeiro Proponente, e os demais interessados em participar do processo
competitivo podem se habilitar dentro de 5 dias a contar da publicacédo do edital (Clausulas 5.2.10
e 5.2.10.1).

Na Clausula 2.1 — DefinicBes consta que:

2.1.79. “Primeiro Proponente”: Significa o Fundo de Gest&o e Recuperacao
— Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados, fundo
de investimento em direitos creditérios ndo padronizados, constituido sob a
forma de condominio fechado, inscrito no CNPJME sob o n°
35.880.835/0001-68, e a Orizon Meio Ambiente S.A., sociedade por agoes,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Joaquim Palhares, n° 40, 1° andar, Cidade Nova, CEP 20260-080, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 03.279.285/0001-30.

2.1.84. “Proposta Vinculante”: significa a proposta vinculante sob condicéo

resolutiva, firme, irrevogavel eirretratavel para aquisicdo da UPI Aterrosa
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ser apresentada pelo Primeir o Proponente.

2.1.94. “Proposta Vinculante Aterros’: Significa a Proposta Fechada a ser
entregue assinada pelo Primeiro Proponente ao Administrador Judicial na
Assembleia de Credores que deliberar este Plano, que representard uma
oferta vinculante, firme, irrevogavel e irretratavel para aquisicdo da UPI
Aterros pelo Pregco Minimo Aterros e atendera a todos os requisitos
necessarios para ser qualificada como elegivel a participar do Processo
Competitivo Aterros. A Proposta Vinculante do Primeiro Proponente
servira de base para o Processo Competitivo Aterros, que prosseguira na
modalidade de propostas fechadas, sendo gar antido ao Primeiro Proponente
0 exercicio do Direito de Preferéncia nos termos da Clausula 5.2.6 e nos

termos do edital de alienacédo da UPI Aterros.

Como mencionado acima, é salutar que devedor e credores
negociem novos investimentos ou alienacdo de ativos na busca de recursos que irdo contribuir para
0 soerguimento da empresa em recuperacdo. Se algum credor se dispBe a garantir um valor
minimo de investimento ou prego minimo de compra de um ativo, com oS riscos inerentes em se
firmar negbcio com uma empresa que estd em busca de sua recuperacdo financeira, toda a

comunidade econémica envolvida se beneficiara

No caso, com a previsdo de procedimento competitivo a ser
iniciado com publicacdo de edital (clausula 5.2.9), qualquer credor ou novo investidor podera
participar e incrementar a disputa que ja se iniciara com o preco minimo aprovado pelos credores.
Tal formatacdo esta em sintonia com os principio e inovagdes da Lei 14.112/20, cujas normas,
notadamente relacionadas ao art. 50, procuram fomentar a disponibilizagdo de crédito & empresa,
sgja por meio de empréstimo ou pela venda de ativos, melhorando o cenério para o devedor — e

conseguentemente para 0s credores - na recuperacao de crédito.

Em operactes de fusdes e aquisi¢les, é bastante comum o uso de
“proposta vinculante” por parte de um potencial comprador, também conhecido por stalking horse.
Em tal procedimento, a empresa em recuperacdo judicial escolhe, entre varios possiveis
compradores, quem fard a primeira oferta pelos seus ativos remanescentes, determinando uma
oferta inicial, que seguira para um processo competitivo, do qual ndo poderdo resultar outras
ofertas em valor inferior aguela dada. Tal procedimento se mostra interessante para a empresa que

esta negociando seus ativos restantes, pois o comprador escolhido como referéncia, normalmente,
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recebe véarios incentivos, como reembolso de despesas e taxas de rescisdo. E tudo esta em perfeita

consonancia com a novaredacéo do art. 142, 1V, daLei 11.101/2005.

O documento, utilizado em processos competitivos demonstra um
compromisso firme do comprador em executar 0 negécio ali indicado e garante um preco minimo
para a operacdo de venda. Em contrapartida, pode haver a concessdo de exclusividade ou

preferéncia pelo compromisso assumido pelo proponente vinculante.

Ao contrario do que afirma o credor Gri Koleta Gerenciamento de
Residuos Industriais S/A, em sua peticdo de fls. 17662/17678, ndo houve aceitacdo final das
Recuperandas & proposta vinculante, sem que houvesse procedimento concorrencia — ao
contrério, h& um preco minimo oferecido pelo Primeiro Proponente. Inclusive, a UPI Aterros ndo
poderd ser alienada a quem quer gque seja por procedimento diferente daquele previsto na Clausula
5.2 aprovado pela maioria dos credores, que prevé expressamente procedimento competitivo
mediante a publicacdo de edital para chamamento dos interessados a apresentar propostas fechadas

gue atendam ao prego e as condigdes impostas no Plano.

Posto isto, ndo se visdumbra ilegalidade no procedimento
competitivo puablico que se inicie com uma proposta de preco minimo, tendo em vista a
preservacdo do processo competitivo para a alienagdo do ativos, em favor dos credores e das

Recuperandas.

Para evitar futuras discussfes decorrentes da redacéo da clausula
acima mencionada, mister ressaltar que a venda de UPIs e de ativos permanentes deverdo ser
realizadas mediante aplicacdo dos arts. 60, 66, 66-A e 141 a 144, todos da Lei 11.101/2005, por
meio de incidente especifico a ser presidido por este Juizo, a fim de haja preservagdo da auséncia

de sucessao de débitos, tal como ja exposto anteriormente.
F) ALIENACAO DA UPI CAPAO
5.4. Alienacdo da UPI Capéo

54.1. A UPI Capdo seri alienada mediante a realizacdo do Processo

Competitivo UPI Capéo, descrito a seguir.
5.4.2. Condicdes Minimas.

As propostas fechadas para aquisicio da UPI Capédo deverdo
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obrigatoriamente respeitar as condi¢cbes minimas e formalidades indicadas
abaixo para fins de participacdo no Processo Competitivo UPI Capéo

(“Condictes Minimas de Aquisicao da UPI Capéo”):

5.4.7. As Propostas Fechadas serdo abertas pelo Administrador Judicial em
audiéncia publica presencial ou em sessdo virtual, conforme indicado no
edital de alienagéo da UPI Capéo. (...)

5.4.9. A Proposta Vencedora UPI Capéo devera ser homologada pelo Juizo
da Recuperacdo (“Data da Homologacdo da Proposta Vencedora UPI
Capao”), que declarara o vencedor livre de quaisquer 6nus, contingéncias
elou sucessdo em quaisquer obrigacbes de qualquer natureza das
Recuperandas, nos termos dos artigos 50, 8§ 3°, 60, 60-A, 141, § 1° e 142 da
LRF.

As clausulas do PRJ estabelecem que a UPI Capdo sera adienada
através de processo competitivo de propostas fechadas, gue devem conter as condi¢cdes minimas
da Cléausula 5.4.2 (preco minimo R$ 40 milhGes, que devera ser pago exclusivamente em moeda
nacional e a vista). Estabelece o Plano também que a proposta devera conter declaracdo do
proponente de que esta ciente e concorda integral e irrestritamente com todos os termos e

condic¢des do Plano relacionados a alienacdo da UPI Capéo.

O Plano prevé gque os interessados deverdo, no prazo previsto no
edital a ser publicado em incidente especifico para essa finalidade, nos termos ja determinados
anteriormente por este Juizo, apresentar proposta fechada ao Administrador Judicial, observadas
as Condigdes Minimas de Aquisicdo da UPlI Capéo. Caberd ao Administrador Judicial abrir as
propostas em audiéncia publica presencial ou em sessdo virtual, conforme indicado no edital de
alienacdo da UPI Capdo. Assim, a proposta vencedora sera aguela que, respeitados os termos do
Plano, ofertar o maior valor liquido para aquisicdo da UPlI Capéo e for assim declarada pelo
Administrador Judicial (“PropostaVencedora UPI Capéo”).

A Proposta Vencedora UPI Capado deverd ser homologada pelo
Juizo da Recuperacdo (“Data da Homologacdo da Proposta Vencedora UPI Capdo”), que declarara
0 vencedor livre de quaisquer Onus, contingéncias e/ou sucessdo em quaisquer obrigactes de
gualquer natureza das Recuperandas, nos termos dos artigos 50, § 3°, 60, 60-A, 141, § 1°e 142 da
LRF.
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A previsdo de aienacdo da UPI Capdo através de procedimento
competitivo de propostas fechadas, com publicacdo de edital em incidente especifico (clausula
5.4.4), permite a participacdo de qualquer credor ou investidor interessado, bem como esta em
consonancia com o disposto nos arts. 60, 66 e 141 a 144 da Lei n° 11.101/2005. Portanto, n&o
visumbro qualquer ilegalidade no procedimento adotado pelo Plano, apenas readequando os
termos e procedimento de venda, diante da inexisténcia do biénio de supervisdo judicial.

G) COMPENSACAO DE CREDITOS
4.13. Direito de compensacao.

4.13.1. Ap6s a Homologacdo Judicial do Plano, antes de realizar o
pagamento de um Crédito as Recuperandas ficam autorizadas a compensar
eventuais créditos que detenham contra o respectivo Credor, de modo a
pagar-lhe apenas o eventual saldo do Crédito existente apds a compensacgéo
realizada com o valor atualizado do crédito detido pelas Recuperandas.
Caso sgja verificado saldo existente em favor das Recuperandas, o
respectivo Credor deverd efetuar o pagamento desse saldo as Recuperandas
em até 30 (trinta) dias contados da Data de Homologa¢do Judicial do Plano.
Se isso ndo ocorrer, a compensacdo a ser realizada pelas Recuperandas
passara a observar, para fins de calculo do saldo, o Crédito devidamente

reestrutur ado conforme a Clausula 4 desse Plano.

A aprovagdo desta cldusula deve conter a ressalva de que as
compensactes de créditos devem observar a jurisprudéncia do Egrégio Tribunal de Justica de S&o
Paulo no sentido de somente haver permissdo caso os créditos a serem compensados tenham
ambos surgidos antes a distribuicdo do pedido, ou no caso de ambos terem surgido apés a
distribuicdo do pedido. Nesse sentido: TJSP, Agl n° 2243390-41.2019.8.26.0000, rel. Des. Gilson
Miranda; TJSP, Agl n° 2191484-17.2016.8.26.0000, rel. Des. Francisco Loureiro.

Também devem ser observadas as regras do Cadigo Civil, no
sentido de se promover a escorreita delimitacdo dos créditos que possam ser objeto de
compensacao, sem que haja qualquer prejuizo aos demais credores sujeitos a este procedimento

recuperacional .
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H) ADITAMENTOSOU MODIFICACOESNO PRJ
7.9. Aditamentos, alter agdes ou modificagtes do Plano.

Aditamentos, alteracBes ou modificacbes ao Plano podem ser propostos a
qualquer tempo ap6s a Homologacdo Judicial do Plano, desde que tais
aditamentos, alteraces ou modificacdes sejam aceitos pelas Recuperandas e
aprovadas pela Assembleia de Credores, nos termos da LRF. Aditamentos
posteriores ao Plano, desde que aprovados nos termos da LRF, obrigam
todos os Credores a ele sujeitos, independentemente da expressa
concordancia destes com aditamentos posteriores. Para fins de cobmputo, os
Créditos deverdo ser atualizados na forma deste Plano e descontados dos

valoresja pagos a qualquer titulo em favor dos Credores.

Deve haver o pronunciamento de nulidade de tal clausula, diante
da ndo implementacdo do periodo de supervisdo judicial neste caso, em decorréncia do
encerramento desta recuperacéo judicial por esta sentenca, com fulcro na nova redacgéo do art. 61
da Le 11.101/2005 e da permisséo concedida pelo art. 5° da Lei 14.112/2020, que dispde sobre

regras de direito intertemporal nas modificacfes que introduziu nalegislacéo de insolvéncia.

As demais clausulas do plano devem ser homologadas nos seus
exatos termos, ndo havendo qualquer ilegalidade nos termos convencionados entre a devedora e
seus credores, mantendo-se a autonomia privada das partes. N&o ha qualquer violacdo a boa-fé

objetiva e deve prevalecer avontade coletiva que se extraiu da AGC realizada.

No mais, a légica do processo de recuperacdo de empresas reside
na divisio de 6nus entre os agentes de mercado, com vistas & consecucdo do bem maior

representado pel os beneficios sociais decorrentes da manutencdo da atividade empresarial.

Repita-se: se a empresa é viavel, justifica-se a imposi¢do de 6nus
compartilhados aos interessados privados, vez que o resultado socia € relevante e deve ser
prestigiado pela lei, ainda que fora do ambito das partes do processo. No caso dos autos, € nitido
gue as devedoras vém apresentando sua contrapartida ap processo recuperacional, fazendo gerar

todos os beneficios econdmicos e sociais que alel busca preservar.

Observa-se, outrossim, que o plano de recuperacéo foi aprovado

pela Assembleia Geral de Credores conforme os critérios estabelecidos pelo art. 45 da Lei n°
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11.101/05. Logo, é caso de concessdo da recuperacdo judicial, nos termos do art. 58 da Lei

11.101/2005, com as ressal vas contidas na fundamentacéo.

Em relacdo a apresentacdo de CND por parte das recuperandas,
importante ressaltar a profunda alteracéo do temadalLe 11.101/2005 pelaLei 14.112/2020, com o
fornecimento de diversos instrumentos de readequacdo do seu passivo fiscal, jA ndo mais
vigorando os termos do incongtitucional art. 43 da Lei 13.043/2014, por diversas vezes

pronunciada por este Juizo.

N&o se despreza que esta recuperacdo judicial tramitou em
conjunto com os projetos de lei que resultaram na Lel 14.112/2020. Assim, ndo seria razoavel lhe
impor, neste momento, a obrigacdo de apresentacdo de certiddes negativas de débitos tributérios,
uma vez que a vigéncia do audido diploma legal quase que se iniciou com a apreciacdo do
resultado da AGC realizada.

De outro lado, a recuperanda ndo pode deixar de cumprir com as

obrigacdes tributérias passadas e as que surgirem no curso da recuperacdo judicial.

E um dos fatores de soerguimento da atividade a demonstragdo da
capacidade de cumprimentos das obrigagdes tributérias inerentes a atividade, como um dos
elementos que permitam aferir o restabelecimento da salide econdmico-financeira do empresario

em recuperacdo judicial.

O proprio instituto da recuperacdo judicial ndo pode servir como
anistia as obrigacOes tributarias existentes até 0 momento do pedido, sob pena de se transformar

um instrumento lidimo de reestruturacéo em um escudo paraa préticadeilicitos.

Desse modo, confiro a recuperanda o prazo de 120 dias para que
promova 0s atos necessarios a readequacao de seu passivo fiscal. A ndo observancia do prazo nao
ocasionara convolacdo em faléncia, mas a inércia serd observada e considerada na avaliacdo de
comportamento da recuperanda, durante o biénio de supervisdo judicial, para apreciacdo de todas

as questdes que possam ser trazidas a este Juizo.

Por fim, diante da nova redacdo do art. 61 da Lei 11.101/2005, é
de ser aprovado o0 encerramento desta recuperacdo judicial sem a necessidade do biénio de

supervisdo judicial. Na prética, poucos sdo os beneficios do periodo de supervisdo judicial previsto
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no art. 61 daLe 11.101/2005.

A possibilidade de convolacéo direta da recuperacéo judicial em
faléncia durante o periodo de supervisdo judicia tem sido invocada como beneficio lega a
conferir maior seguranca para os credores em relacdo a expectativa de recebimento de seus

créditos.

Todavia, muitos planos de recuperagdo judicial preveem
prestacdes a serem adimplidas em periodo superior a0 marco biena previsto nalei. Apds o seu
transcurso, eventual inadimplemento podera ser objeto de execucdo especifica ou de pedido de
decretacdo de quebra, nos termos previstos no art. 62 da LRF. Assim, muitas obrigacdes ndo sdo
alcangadas pelo instrumento previsto no art. 73, IV, daLe 11.101/2005.

Mas mesmo a convolagdo direta da recuperacdo judicial em
faléncia pode ndo se mostrar um instrumento efetivo para seguranca de recebimento do credor.
Isso porque seu crédito pode assumir uma posicdo desfavoravel num processo falimentar, a
depender da natureza de sua natureza e do volume de créditos que |he antecedam, de acordo com o
rol dosarts. 83 e84 dalLe 11.101/2005.

Desse modo, uma execucdo especifica pode se apresentar mais
vantajosa, uma vez que o credor ndo concorrera com uma universalidade de créditos, havendo

mel hores possibilidades de recuperacdo do valor que investiu na atividade em crise.

Outro fator que deve ser levado em consideracdo € o proprio
racional econdmico da supervisdo judicial e os efeitos da manutencdo do trémite de uma

recuperacdo judicial.

Ao votarem pela aprovagdo do plano, os credores exteriorizam a
confianca no soerguimento da atividade e que a manutencéo da empresa podera ser mais benéfica

na recuperacao de seus créditos.

Logo, € mais interessante que a recuperanda obtenha reais
condi¢cdes de mercado favoraveis a retomada da atividade, devendo a legislacdo de insolvéncia,
nesse particular, funcionar como um facilitador de desenvolvimento econdmico e social, criando

estimul os ao empreendedorismo e a reabilitacdo da empresa em crise econdmica-financeira.
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TRIWUNAL I JUSTRC A

Uma das maiores dificuldades enfrentadas no &mbito do exercicio
da atividade empresarial em nosso pais € a obtencdo de crédito, sgja em um quadro de
normalidade do empreendimento, seja na situacdo de crise econémico-financeira da atividade,
hoje ainda com métodos muito burocréticos e limitados, cuja concentragdo de mercado de
fornecedores reside nas instituicBes financeiras, factorings e FIDCs de custo muito elevado aos
tomadores®.

De outro lado, 0 escopo da recuperacéo judicial € a retomada da
normalidade da atividade empresarial, através da superacio de sua crise econdémico-financeira,
servindo o plano ndo s6 como forma de recuperacéo dos créditos de seus credores e parceiros
comerciais, mas para proporcionar uma readequacdo da prépria operacdo para reconstrucdo de sua
competitividade e capacidade de enfrentamento do ambiente de riscos que é o mercado

empresarial.

E para que isso se torne realidade existe a necessidade da empresa

gozar de boa reputacéo para obtencéo de crédito e da confianga dos seus parceiros comerciais.

Nesse passo, 0 encerramento do processo de recuperacdo judicial
funciona como um importante fator de fresh start da atividade, pois permitira que ela possa ter
avaliada sua situacdo de crédito sem ostentar a condicdo de recuperanda e os efeitos deletérios
decorrentes dessa situacdo no mercado financeiro, aém de reposicionala em condicdes de
normalidade no ambiente empresarial, reconquistando a confianca dagueles que com ela podem

estabel ecer relacbes comerciais.

2 A Resolucéo 2.682/99 do BACEN estabeleceu critérios para as instituicdes financeiras classificarem suas
operacles de crédito em fungdo do risco que apresentam, além de estabelecer regras de provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa. Por forca do art. 44 dalCVM n. 356/01, a Resolugéo 2.682/99 se aplica aos
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios. Neste particular, Leonardo Adriano Ribeiro Dias bem
esclarece a realidade da aplicagdo de tais normativos & empresas em recuperacdo judicia: “ Normalmente,
guando a empresa recorre ao procedimento recuperacional, ela ja esta inadimplente perante bancos por
periodo superior a cento e oitenta dias, ou sua operacéo ja foi até mesmo lancada a prejuizo. Na prética,
isso inibe a concessdo de novos créditos pelas institui¢oes financeiras, pois eles também serdo classificados
com rating H, na medida em que as operagtes de um mesmo devedor ou grupo econdmico possuem uma
Unica classificagdo que, como regra, € a que apresenta maior risco. Assim, seria necessario provisionar
100% do valor do novo crédito, o que tornaria a operacdo bastante onerosa e poderia diminuir
consideravelmente o lucro da instituicdo financeira. O chamado efeito 'arrasto’ ou 'contaminagéo’ foi
criticada em pesquisa empreendida com profissionais dessas institui¢des, sob o argumento de que a norma
desconsidera as diferentes estruturas de operacdo e garantiase , portanto, a perda da inadimpléncia. Logo,
caso o0 banco decida conceder créditos a empresas em recuperacéo judicial, devera, emregra, cobrar taxas
de juros proibitivas para compensar a provisdo ou socializar seus efeitos em outras operagdes de crédito
com juros majorados’. DIAS, Leonardo Adriano Ribeiro. Financiamento na Recuperac8o Judicial e na
Faléncia. S&o Paulo. Quartier Latin, 2014. Pagina 272.
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De mais a mais, a prolongamento do tramite da recuperacdo
judicial com o periodo de supervisdo judicia impde incremento dos custos do processo, pois
havera alongamento de pagamento dos honorérios do administrador judicial e de advogados, além
de encarecer o préprio sistema de justica, pela necessidade de destinagcdo de recursos materiais e
humanos do Poder Judiciario e de outros 6rgdos, sem que se tenha certeza de efetividade da

jurisdicdo no processo de soerguimento e de recuperacdo dos créditos.

Embora nosso sistema processual civil tenha adotado a teoria dos
negécios juridicos processuais, segundo a qual as partes podem convencionar sobre seus 6nus,
poderes, faculdades e deveres processuais, ha limitacdo de ordem publica sobre eventual
convencgao aos poderes processuais do juiz. Assim, impor ao Poder Judicidrio a tramitacéo de um
processo sem qualquer demonstracdo de utilidade de tal calendarizacdo, viola-se o devido
processo legal na perspectiva de interesse processual e do direito fundamental a razodvel duracdo

do processo.

Essa visdo, entretanto, ndo impede que o Juizo presida alguns atos
necessarios ao bom termo da recuperacéo judicial, tais como a alienagdo de ativos e o julgamento
das habilitagbes ainda pendentes ao tempo da sentenca de concessdo e encerramento do
procedimento, 0s quais podem ser ultimados em razdo da amplitude do alcance do art. 59, § 1° da
Lei 11.101/2005.

Portanto, sob o prisma do consequencialismo juridico constante
dos arts. 20 e 21 da LINDB, inegavel que o periodo de supervisdo judicial traduz poucos efeitos
benéficos ao ingtituto da recuperacdo judicial e a sua capacidade de funcionar como meio de
recolocacdo da atividade no comércio com a superacdo de sua crise econdémico-financeira,
merecendo acolhimento a proposta de encerramento desta recuperacdo judicial, devidamente
aprovada pelos credores.

Posto isso, concedo a recuperacdo judicial para com fundamento
no art. 58 da Lei n. 11.101/05, concedo a recuperacdo judicia as sociedades ESTRE
AMBIENTAL SA. - CNPJ n° 03.147.393/0001-59, GEO VISION SOLUCOES AMBIENTAISE
ENERGIA SA. - CNPJ n° 08.303.561/0001-71, NGA — NUCLEO DE GERENCIAMENTO
AMBIENTAL LTDA. - CNPJ n° 09.325.263/0001-45, CAVO SERVICOS E SANEAMENTO
SA. - CNPJ n° 01.030.942/0001-85, ESTRE SPI AMBIENTAL SA. — CNPJ n°
10.541.089/0001-57, NGA JARDINOPOL IS — NUCLEO DE GERENCIAMENTO AMBIENTAL
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LTDA. - CNPJ n° 10.556.415/0001-08, NGA RIBEIRAO PRETO - NUCLEO DE
GERENCIAMENTO AMBIENTAL LTDA. — CNPJ n° 10.536.788/0001-09, OXIL
MANUFATURA REVERSA E GERENCIAMENTO DE RESIDUOS LTDA. - CNPJ n°
03.506.999/0001-33, CGR GUATAPARA — CENTRO DE GERENCIAMENTO DE RESIDUOS
LTDA. - CNPJ n° 08.463.831/0001-01, V2 AMBIENTAL SPE SA. - CNPJ n°
10.826.008/0001-65, CTR ITABORAI — CENTRO DE TRATAMENTO DE RESIDUOS DE
ITABORAI LTDA. - CNPJ r° 09.014.794/0001-17, AMBIENTAL SUL BRASIL — CENTRAL
REGIONAL DE TRATAMENTO DE RESIDUOS LTDA. — CNPJ n° 08.738.827/0001-09, CGR —
CENTRO DE GERENCIAMENTO DE RESIDUOS FEIRA DE SANTANA SA. - CNPJ n°
18.854.317/0001-50, RESICONTROL SOLUCOES AMBIENTAIS SA. - CNPJ r°
00.957.744/0001-07, VIVA AMBIENTAL E SERVICOS S.A. - CNPJ n° 05.566.002/0001-66,
RECICLAX — RECICLAGEM DE RESIDUOS DA CONSTRUCAO CIVIL LTDA. - CNPJ n°
09.612.814/0001-51, SPE SOMA — SOLUCOES EM MEIO AMBIENTE LTDA. - CNPJ n°
14.758.018/0001-61, ESTRE ENERGIA NEWCO PARTICIPACOES SA. - CNPJ r°
36.116.429/0001-96, PIRATININGA ENERGIA E PARTICIPACOES LTDA. - CNPJ n°
17.692.873/0001-05 e SPE PAULINIA ENERGIA LTDA. — CNPJ n° 17.690.151/0001-11 ,
destacando-se 0 seu cumprimento nos termos do art. 59 da Lei 11.101/2005. Outrossim,
DECLARO o ENCERRAMENTO desta recuperagdo judicial, nos termos do artigo 61 da Lei n.
11.101/05, determinando que:

a) apurem-se 0 saldo das custas judiciais a serem recolhidas
(artigo 63, 11);

b) comunique-se a0 Registro Plblico de Empresas para as

providéncias cabiveis;

¢) sgam ultimados os julgamentos de todas as habilitacdes e
impugnagdes pendentes e corretamente interpostas por este Juizo, devendo eventuais credores que

assim nao se enquadrarem buscar suas pretensdes através das vias ordinarias,

d) eventual ato de alienagdo necessario ao cumprimento do plano
de recuperacdo judicial seja regularmente efetivado, sob a presidéncia deste Juizo, através de
incidentes especificos a serem guizados pelas recuperandas, nos termos expostos na

fundamentacéo;
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€) todos os créditos abarcados pelo art. 49 daLei 11.101/2005, nos
termos do REsp 1.840.531/RS, devem ser pagos nos termos do plano de recuperacdo judicial
aprovado, independentemente de habilitagdo nestes autos ou de execucdo em Juizo diverso, desde
gue observado o prazo prescricional do crédito, diante do cardter erga omnes e ex vi legis da

sujeicao recuperacional;

f) que as Recuperandas continuem a pagar regularmente o saldo

dos honorérios ao Administrador Judicial nos termos da deciséo proferida as fls. 7.430/7.433

Nos termos do artigo 63, 1V, exonero o administrador judicial do
encargo a partir da publicacdo desta sentenca (salvo no que concerne a manifestacdo em
impugnagdes pendentes até o seu julgamento definitivo e no acompanhamento das alienagdes
constantes do item d), sem prejuizo das determinacdes do item “a@’ acima. Nao ha comité de

credores a ser dissolvido.
P.R.I C..

Séo Paulo, 12 de julho de 2021.

DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE NOSTERMOS DA LEI 11.419/2006,
CONFORME IMPRESSAO A MARGEM DIREITA
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